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UB Fornybar Energi
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MAL OCH STRATEGI

Specialplaceringsfonden UB Fornybar Energi utvecklar
ochinvesterar i fornybara energiproduktions-
anlaggningar (vind, sol och energilagring (BESS),
energilagringslésningar samt vatgasproduktions-
anladggningar och infrastruktur som stéder tillvaxten och
utbyggnaden av foérnybar energi i Europa.

Fonden lampar sig for langsiktiga investerare som vill
investera i produktion av férnybar energi i Europa med
ett fokus pa Norden och Baltikum. Fondens langsiktiga
arliga avkastningsmal ar 6-9 %.

RISKINDIKATOR

»
»

Hog risk

I_‘ég risk

Riskindikatorn utgar fran antagandet att investeraren innehar fonden i
minst fem ar. Den faktiska risken kan variera avsevart om investeraren
I6ser in sina fondandelar tidigare, vilket kan resultera i en lagre
avkastning an férvantat.

FONDENS NYCKELTAL 28.6.2024

Fondens varde (NAV) 28.6.2024 56,8 MEUR
Utvecklingsprojekt 15,4 MEUR
Ranteplaceringar 38,2 MEUR
Kassa 4,2 MEUR
Ovriga poster -1,4 MEUR
Fondens belaningsgrad 0%
Fondes varde (NAV) 1.7.2024 61,0 MEUR

NYCKELTAL FOR UTVECKLINGSPROJEKT

Vindkraftsprojekt 12 st
Antal vindkraftverk 85 st
Kapacitet per vindkraftverk 7.2 MW
Total kapacitet for vindkraftsprojekt 612 MW
Antal solkraftsanlaggningar 0
Antal energilagringsprojekt 0
Vatgasprojekt 0

Det ar typiskt for utvecklingsprojekt att antalet vindkraftsprojekt och
planerade vindkraftverk samt deras kapacitet kan andras under
utvecklingsfasen.



PORTFOLJFORVALTARENS KOMMENTARER

Denna kvartalsrapport baseras pa UB Forybar Energi-fondens varderingsdatum den 28.6.2024. Fonden inledde sin
verksamhet den 1.9.2023.

Fonden fortsatter sin verksamhet under 2024 med langt samma strategi som ar 2023. Fokus ar att framja egna
utvecklingsprojekt, kartlagga potentiella investeringsobjekt samt férhandla képen av dem.

Verksamhetsmiljo

Verksamhetsmiljon har varit exceptionell pd manga séatt under de senaste aren. Kriget i Ukraina har pagéatt i snart tre
ar utan nagot slut i sikte, de spanda forhallandena med Ryssland kvarstar ocksa framover. Svarigheterna efter
pandemin i produktions- och komponentsektorn har dock lattat, och vi har redan sett de forsta rantesankningarna.
Marknaderna forvantar sig fortsatta rantesankningar. Den hoga inflationen under de senaste aren har ocksa lattat,
vilket forvantas 6ka investeringsbesluten inom olika sektorer, sarskilt inom férnybar energi.

Positivt nog sa har intresset for fornybar energi hallits hog de senaste aren, aven fran fondens investerare. Finland och
andra europeiska landers engagemang fér den gréna omstallningen och elektrifieringen av samhallet har kraftigt drivit
byggandet av fornybara energiproduktionsanlaggningar. De geopolitiska spanningarna har ytterligare accelererat
overgangen fran fossila branslen inom el- och varmeproduktion, vilket igen har 6kat behovet av reglerings kapacitet pa
marknaden. Varje europeiskt land stravar att 6ka sin egen energiproduktion och hoja pa sjalvforsorjningsgraden sa
mycket som mgjligt, oftast genom olika former av férnybar energi och energilagringslosningar. Uppmarksamhet har
riktats mot energisystemens flexibilitet och sarbarhet, vilket betonar ytterligare rollen av férnybar energi som en val
diversifierad produktionsform samt behovet av energilagringslosningar for att hantera natets
frekvensjusteringsbehov.

Enligt statistiken kommer Finland i ar att fardigstélla totalt 1 100 megawatt av ny vindkraftkapacitet, vilket férvantas
oka den totala produktionskapaciteten till dver 8 000 megawatt. Vid slutet av juni 2024 fanns det redan 1 660
operativa vindkraftverk i Finland som producerade ren och utslappsfri gron energi. For narvarande star vindkraften for
over 18 % av Finlands elférbrukning, och vid arets slut kommer vindkraft for forsta gdngen att producera mer el an
Finlands vattenkraftanlaggningar sammanraknat.

Finlands stamnatsoperator Fingrid har framgangsrikt hanterat och aktivt utvecklat stamnatet, vilket ger battre
forutsattningar for utbyggande av fornybar energi an i de flesta andra europeiska lander. Tack vare de goda
forutsattningarna for 6kad vind- och solenergiproduktion i Finland finns det héga férvantningar pa att ocksa
internationella industriella aktérer kommer att fatta investeringsbeslut for att bygga anlaggningar i Finland och
darigenom fa tillgang till rikliga mangder av fornybar elproduktion. Typiska sektorer ar energiintensiva, sdsom
vatgasproduktion, datacenter och produktion av gront stal, som &r beroende av billig och tillracklig gron el. Beslutet
fran stalforetaget SSAB att placera en fabrik for fossilfritt stal i Sverige kommer ocksa att paverka Finlands elmarknad
genom overforingsforbindelserna mellan Idnderna i norr. For narvarande finns det i Finland tiotals gréna
vatgasproduktionsanlaggningar i olika planerings- och utvecklingsstadier, som vid fardigstallandet kommer att 6ka
konsumtionen av gron el avsevart.

Den véaxande efterfrdgan pa energi genom elektrifiering av samhallet och industrin innebar att produktionen av
fornybara energiformer kommer att 6kas avsevart i framtiden. Detta beror pa att fornybar energi, sarskilt landbaserad
vindkraft, ar det billigaste séttet att producera utslappsfri el i Finland. Det &r ocksa den enda energiformen dér
kapaciteten avsevart kan 6kas pa relativt kort tid.

Den 6kande produktionskapaciteten av fornybara energiformer har 6kat behovet av reglerkraft och mojliggér nya
affarsmojligheter for fonden. | den offentliga debatten har man bland annat diskuterat investeringar i elpannor for
fiarrvarmeforetag som lagrar el i form av varme, sarskilt nar elprisen ar laga. Regleringskraft kan ocksa frigora el till
natet genom att minska konsumtionen nar priserna blir for héga. Den vaxande kapaciteten for reglerkraft kommer att
minska prisfluktuationerna framdéver nar konsumtion och produktion battre kan félja och utnyttja varandra.

I Finland har vi sett stora elprisfluktuationer de senaste aren, men pa lang sikt forvantas elprisernas utveckling att
stabiliseras pa en attraktiv niva pa grund av 6kad efterfragan och minskande marknadsstérningar.



Egna utvecklingsprojekt och synergifordelar

UB Fornybar Energi-fonden samarbetar med alla UB:s skogsfonder. UB:s skogsfonder ager sammanlagt éver 133 000
hektar mark i Finland och Baltikum. Genom sina skogsfonder ar UB den fjarde stérsta privata skogsagaren i Finland
och en betydande skogsagare i Baltikum.

UB Fornybar Energi har i en forstudie identifierat 23 potentiella utvecklingsomraden pa marker som &gs av UB:s
skogsfonder i Finland. Primart fokus &r att utveckla landbaserad vindkraft pa dessa omraden. Kartlaggningen av
solkraftspotentialen pa UB:s skogsfonders mark i Finland kommer att inledas inom en snar framtid och fokuserar pa
markomraden som for narvarande inte ar skogbekladda eller har potential for industriellt skogsbruk. Detta innebar
framst akrar och fyllmark som finns pa skogsfondernas mark.

| avtalen mellan UB Fornybar Energi-fonden och andra fonder inom UB-koncernen tilldmpas sarskild omsorg for att
hantera eventuella intressekonflikter. Till exempel har externa radgivare anlitats for hyresavtal for mark som anvands
for vindkraft och dessa radgivare har gett sitt yttrande om marknadspriserna for hyreskontrakten, baserade pa
omfattande data om marknadsprissattningsmekanismer och -nivaer som tillampats for hyresavtal mellan UB Férnybar
Energi-fonden och UB:s skogsfonder.

UB Fornybar Energi-fonden hade per 28.6.2024 undertecknat hyresavtal for mark for tolv olika vindkrafts-
utvecklingsprojekt som fatt ett godkannande beslut av Forsvarsmakten. Enligt forstudien ar det mojligt att bygga totalt
85 vindkraftverk pa de markomraden som omfattas av dessa hyresavtal, vilket ger en total kapacitet pa 612 MW med
7,2 MW vindkraftverk. For de UB:s skogsfonders markomraden som nu utvecklas har miljokonsekvensbedémning och
tekniska undersokningar redan pabdrijats.

Fondens utvecklingsprojekt framjas aktivt. Malet ar att under de kommande 12 manaderna fa godkant beslut om att
inleda processen om nya delgeneralplaner (fér vindkraftsparkema for varje utvecklingsprojekt. Naturutredningar har
paborjats och planeringsarbetet &r igdng. Fonden hade per den 28.6.2024 redan fatt godkant beslut om paboérjande av
nya delgeneralplaner for tre vindkraftsprojekt.

For varje utvecklingsprojekt dar markhyresavtal har undertecknats och dar man har fatt ett godkdnnande fran
Forsvarsmakten for vindkraftsplanerna, kommer ett utldtande att inhamtas fran en extern oberoende varderare vid
varje varderingsdatum.

Ovriga investeringsobjekt

Utover egen utvecklingsverksamhet har fonden aktivt letat efter investeringsobjekt bade i Finland och utomlands.
Flera preliminara diskussioner pagar, varav nagra har avancerat till fortsatta férhandlingar och detaljerad analys med
utvalda parter. Dessa mojliga investeringsobjekt relaterar till landbaserad vindkraft, solkraft och batterisystem. Malet
ar att genomfoéra den forsta investeringen under Q3/2024.

Staffan S6derholm & Tapio Nuotio
Portfoljférvaltare



AVKASTNINGSGENERERING 04-06/2024

Nettokassafléde -%
Kontanter 0,2%
Ranteplaceringar 0,5%
Vardeférandringar 7,4 %
Fondens kostnader 2,7 %
Totalt i genomsnitt 5,5 %
KOSTNADER
Férvaltningsavgift % av GAV
R-serie 1,85 %
A-serie 1,5%
I-serie 1,25 %
Teckningsavgifter
5000 - 99 999 euro 2%
100000 -499999 euro 1,5%
500 000 euro - 1%
Inlésenavgift
<2v 5%
>2v<3v 4%
>3v<4yv 3%
>4v<5y 2%
>5v 1%
Hogst 20 % av den totala
avkastningen som Overstiger
Prestationsbaserad fondens jamférelseavkastning.
avgift Fondens jamforelseavkastning ar 6

Denna kvartalsrapport skall under inga omstandigheter tolkas som en uppmaning till att teckna, I16sa in, eller byta ut fondandelar. Investeraren skall inte
grunda sitt investeringsbeslut pa denna kvartalsrapport. Vid upprattandet av rapporten stravas efter att sékerstalla tillforlitligheten av informationen, men
UB Fondbolag Ab kan inte garantera att all information idenna rapport ar fullstandig eller riktig och svarar inte for mojliga felaktigheter eller brister iden.

% per ar beréknat fran
andelsklassens start.

INFORMATION OM FONDEN

Fondbolag

Hemort

Fondens startdatum

Fondens totala tillgangar

(GAV) 1.7.2024

Andelségarnas kapital

(NAV) 1.7.2024

Frammande kapital

Minimiinvestering
R-serie

A-serie

|-serie

Andelarnas varde
28.6.2024

R-serie Tillvaxt
A-serie Tillvaxt
A-serie Avkastning
I-serie Tillvaxt
ISIN-koderna
R-serie Tillvaxt
A-serie Tillvaxt
A-serie Avkastning

|-serie Tillvaxt

UB Fondbolag Ab, ID:2118101-5
Helsingfors
1.9.2023

61,0 MEUR

61,0 MEUR

0 MEUR

5000 euro
100 000 euro
500 000 euro

152,3120
152,6733
152,6733
152,9317

F14000556949
F14000556956
F14000556964
F14000556972

Investeraren skall innan investeringsbeslutet bekanta sig med det fondrelaterade materialet, ur vilket de fondspecifika riskerna framgar. Faktablad,
fondprospekter, stadgar och prislistor for de fonder som férvaltas av UB Fondbolag Ab finns tillgéangliga hos UB Fondbolag Ab och pé& unitedbankers fi.

Till fondplacering hanfér sig alltid en ekonomisk risk. Fondens historiska avkastning ar ingen garantifor framtida utveckling och placeringens varde kan
bade 6ka och minska. Investeraren kan forlora det placerade kapitalet helt eller delvis. Den information som presenteras i denna kvartalsrapport baserar

sig pa UB:s egna uppskattningar och kallor som UB anser vara tillforlitliga. De uppskattningar som presenteras i kvartalsrapporten &r ingen garanti for
framtiden och den malsatta avkastningen uppnas inte nédvandigtvis.
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